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Afdelingen gav i januar maned et afkast pa 1,8 pct. malt i kroner, hvilket var 0,8
procentpoint bedre end sammenligningsindekset MSCI World, der steg 0,9 pct.
malt i kroner. Afkast bar som altid ses over en periode pa mindst tre ar.

De tre starste positive bidrag til afkastet kom fra ASML, Vat Group og Epiroc,
mens de tre stgrste negative bidrag kom fra Hemnet, Money Forward og Visa.

| Maj Invest Vaekstaktier har vi udelukkende fokus pa at identificere og investere

i selskaber, hvor sandsynligheden for konkurrence er yderst begraenset. Helt
Henrik Knudsen enkelt fordi det er fundamentet for holdbar vaekst.

| lgbet af januar aflagde mere end en tredjedel af portefgljens selskaber regn-
skab for 2025. Vi er langsigtede og fundamentalt orienterede investorer, og
derfor har vi stort fokus pa den resultatudvikling, portefaljeselskaberne er i
stand til at skabe. Om end der er store forskelle fra ar til ar mellem udvikling i
indtjening og aktiekurser, sa peger historiske data i retning af en sammenhang
mellem indtjening og aktiekurs set over en l&ngere tidshorisont.

Derfor glades vi over den udvikling, som de indtil videre aflagte regnskaber

viser: Omsatningsvakst pa 14 pct. og indtjeningsvaekst pa mere end 20 pct.
Mikkel Petersen
Kan resten af portefgljeselskaberne levere vakst og fortsaette vaksten i de

kommende ar, sa er der bestemt grundlag for at vaere optimistisk pa aktiekurs-

Henrik og Mikkel er ansvarlige o
udviklingen.

for Maj Invest Vakstaktier.
Kortsigtet er kunstig intelligens og dens pavirkning pa forskellige industrier dog
det altdominerende tema for aktiekursudviklingen. Selskaber, der drager fordel
heraf - som eksempelvis VAT Group og ASML - steg begge 32 pct. i lgbet af

Henrik kom til Maj Invest i 2024
og har arbejdet som portefalje-

manager siden 2000.
9 januar, mens selskaber, der opfattes som tabere i den sammenhang - Hemnet

Mikkel har arbejdet som porte- og Money Forward - faldt 16 pct. Alle fire selskaber aflagde staerke regnskaber,

foljemanager siden 2019 og har der viste tocifret vaekst.

siden 2024 varet ansat i Maj Mikkel Petersen og Henrik Knudsen, 3. februar 2026.

Invest.
Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afhanger af,
hvordan markedet fungerer, og af, hvor laenge du beholder investerin-
gen/produktet. Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
Investeringsforeningen Maj Invest Investeringsforeningen Maj Invest og Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S har udarbejdet dette materiale udeluk-
Bernstorffsgade 50 kende til generel orientering. Indholdet er ikke en opfordring til keb eller salg af verdipapirer, herunder investe-
1577 Kgbenhavn V ringsbeviser, og udger ikke investeringsradgivning eller investeringsanalyse. Investeringsforeningen Maj Invest og Fonds-
www.majinvest.dk maglerselskabet Maj Invest A/S patager sig ikke ansvar for rigtigheden af informationer fra eksterne datakilder og der

tages forbehold for eventuelle trykfejl i materialet. Oplysninger om afkast i materialet er historiske og tidligere afkast kan
ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast. Investering er forbundet med risiko for tab og kursud-
viklingen kan afvige vasentligt fra det i materialet forventede. Materialet er til modtagerens personlige brug og ma ikke
udleveres, kopieres eller offentliggeres til andre uden Investeringsforeningen Maj Invests skriftlige tilladelse.
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