BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2

og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852
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I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Afdelingen fremmede bade miljgmaessige og sociale karakteristika ved at integrere ESG-risici og -
muligheder i investeringsprocessen. Afdelingen har investeret i selskaber, der bedst handterede
ESG-risici og -muligheder inden for afdelingens investeringsunivers, vurderet pa baggrund af
selskabets ESG Risk Rating, som maler selskabets eksponering over for og handtering af ESG-risici.



Baeredygtighedsindi
katorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Herudover blev de miljpmaessige og sociale karakteristika understgttet gennem aktivt ejerskab,
herunder dialog med selskaber, der har overtradt eller er i risiko for at overtrade internationale
normer, herunder FN’s Global Compact, som omfatter principper vedrgrende
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljp og anti-korruption, samt gennem afgivelse af
stemmer pa generalforsamlinger i overensstemmelse med foreningens stemmepolitik.

Afdelingen anvendte ikke et referenceindeks.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingens baeredygtighedsindikatorer er ikke omfattet af revisionserklaeringen.

Indikator 2025
Portefgljens aggregerede ESG Risk Rating 17,86
Portefgljens finansielle benchmarks 18,49

aggregerede ESG Risk Rating

Forskellen mellem portefgljens og det -0,63
finansielle benchmarks aggregerede ESG Risk
Rating

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Afdelingens baeredygtighedsindikatorer er blevet udviklet over tid i takt med forbedret
datatilgaengelighed. Nye baeredygtighedsindikatorer introduceret i 2025 rapporteres pa for fgrste
gang i denne periode. Da disse indikatorer ikke har vaeret anvendt i tidligere perioder, foreligger
der ikke sammenlignelige historiske data.

Afdelingen anvender fortsat eksklusioner som et bindende element i investeringsstrategien, og
disse er blevet og vil fortsat blive efterlevet fremadrettet. Eksklusioner anses dog ikke laengere som
en baeredygtighedsindikator i rapporteringen, og der rapporteres derfor ikke pa disse som
bzeredygtighedsindikatorer fra og med 2025.

Afdelingens baeredygtighedsindikatorer er ikke omfattet af revisionserklaeringen.

Indikator

2025

2024

2023

2022

Portefgljens aggregerede
ESG Risk Rating

17,86

n.a.

n.a.

n.a.

Portefgljens finansielle
benchmarks aggregerede
ESG Risk Rating

18,49

n.a.

n.a.

n.a.

Forskellen mellem
portefgljens og det
finansielle benchmarks
aggregerede ESG Risk
Rating

-0,63

n.a.

n.a.

n.a.




De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakt
orer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemassige
spgrgsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Andel af selskaber i
portefgljen der havde
overtradt portefgljens
eksklusionskriterier

n.a.

0%

0%

0%

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Afdelingen har ikke forpligtet sig til at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Afdelingen har ikke forpligtet sig til at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkniner pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.

Var de beredygtige

investeringer

overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper

om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ikke relevant.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer ved at
identificere, opggre og rapportere obligatoriske PAl-indikatorer i overensstemmelse med
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 samt udvalgte frivillige PAl-indikatorer fra

tabel 2 og tabel 3.

Udvalgte indikatorer blev anvendt som bindende eksklusionskriterier, mens gvrige indikatorer blev
anvendt til transparens og overvagning.

Udvalgte indikatorer fra tabel 2 og 3:

e  PAl-indikator nr. 4 i tabel 2: Investeringer | selskaber uden initiativer til reduktion af CO2-

emissioner

e PAl-indikator nr. 9 i tabel 3: Manglende menneskerettighedspolitik




Disse indikatorer blev anvendt som supplement til afdelingens overordnede ESG-ramme, uden at
udggre et selvstaendigt investeringsfokus.

En samlet oversigt over de PAl-indikatorer, som afdelingen tog hensyn til i rapporteringsperioden,
fremgar af PAl-skemaet.

Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Indvirkning | Daekning

Skema 1

Anvendelsesomrade 1-

. - 12.767,34 97%
drivhusgasemissioner

Anvendelsesomrade 2-

. - 7.085,85 97%
drivhusgasemissioner

1. Drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3-

. . 153.787,09 97%
drivhusgasemissioner

Drivhusgasemissioner i alt 173.640,29 97%
2. CO2-aftryk CO2-aftryk 260,67 97%
3. Investeringsmodtagende Investeringsmodtagende
virksomheders virksomheders 400,46 97%

drivhusgasemissionsintensitet | drivhusgasemissionsintensitet

4. Eksponering for
virksomheder, der er aktive i
sektoren for fossile

Andel af investeringer i
virksomheder, der er aktive i 16% 97%
sektoren for fossile braendstoffer

braendstoffer

Andel af investeringsmodtagende
5. Andel af forbrug af virksomheders forbrug af 57% 86%
ikkevedvarende energi ikkevedvarende energi og produktion

af ikkevedvarende energi fra

ikkevedvarende energikilder i forhold
til vedvarende energikilder udtrykti | 0% 97%
procent af de samlede energikilder

5. Andel af produktion af
ikkevedvarende energi

Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i

6. Energiforbrugsintensitet indtaegter for
pr. sektor med stor investeringsmodtagende 0,26 97%
indvirkning pa klimaet virksomheder pr. sektor med stor

indvirkning pa klimaet

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med anlaeg/aktiviteter i
eller taet pa biodiversitetsfglsomme
omrader, hvis disse
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har en
negativ indvirkning pa disse omrader

7. Aktiviteter, der pavirker
biodiversitetsfglsomme
omrader negativt

0% 97%




8. Udledning til vand

Ton udledning til vand, der genereres
af de virksomheder, der investeres i,
pr. mio. EUR investeret, udtrykt som
et vaegtet gennemsnit

9. Andel af farligt affald og
radioaktivt affald

Ton farligt affald og radioaktivt affald,
der genereres af de virksomheder,
der investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et vaegtet

gennemsnit

0,00 35%

122,04 94%

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt for
menneskerettighederne og bekaeempelse af korruption og bestikkelse

10. Overtraedelser af FN's
Global Compact-principper og
Organisationen for
@konomisk Samarbejde og
Udviklings (OECD's)
retningslinjer for
multinationale virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har vaeret
involveret i overtraedelser af FN's
Global Compact- principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

11. Mangel pa processer og
overholdelsesmekanismer til
overvagning af overholdelsen
af FN's Global Compact-
principper og OECD's
retningslinjer for
multinationale virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden politikker for
overvagning af overholdelsen af FN's
Global Compact- principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder eller
mekanismer til behandling af klager
med henblik pa at imgdega
overtraedelser af FN's Global
Compact- principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder

12. Ukorrigeret Ignforskel
mellem kgnnene

Gennemsnitlig ukorrigeret Ignforskel
mellem kgnnene i de
investeringsmodtagende
virksomheder

13. Kgnsdiversitet i
bestyrelsen

Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i procent af
alle bestyrelsesmedlemmer

14. Eksponering for
kontroversielle vaben
(personelminer,
klyngeammunition, kemiske
vaben og biologiske vaben)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der er involveret i
fremstilling eller salg af

kontroversielle vaben

8% 97%
0% 97%
6% 45%
33% 97%
0% 97%

Indikatorer for in

vesteringer i stater og supranationale organisationer

15. GHG intensitet

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet

N/A

N/A




16. Investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
rettigheder

Antallet af investeringsmodtagende
lande forbundet med kraenkelser af
sociale rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende lande) som
omhandlet i internationale traktater
og konventioner, FN's principper og i
givet fald national lovgivning

0 97%

Indikatorer for investeringer i fast ejendom

. . Andel af investeringer i fast ejendom,
17. Eksponering for fossile der er involveret i udvindin
braendstoffer via fast . & - N/A N/A
eiendom oplagring, transport eller fremstilling
) af fossile braendstoffer
18. Eksponering for Andel af investeringer i N/A N/A
energiineffektiv fast ejendom | energiineffektiv fast ejendom
Skema 2
Supplerende klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer
. . Andel af investeringer i
4. Investeringer i . .
virksomheder uden initiativer investeringsmodtagende
til reduktion af CO2- virksomheder uden initiativer til 50% 97%
emissioner reduktion af CO2-emissioner med
henblik pa tilpasning til Parisaftalen

Skema 3

Supplerende indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige sp@rgsmal samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse

9. Manglende
menneskerettighedspolitik

Andel af investeringer i enheder uden
en menneskerettighedspolitik

13% 97%

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der specifikke

EU-kriterier.

Principper om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beaeredygtige investeringer md heller ikke | veesentlig grad skade
miligmeessige eller sociale mal.




Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
2025

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

o

Nedenfor vises afdelingens stgrste investeringer i referenceperioden

Storste Sektor % aktiver Land
investeringer

Berkshire Finans 5,76% USA
Samsung Teknologi 5,70% Sydkorea
QUALCOMM Teknologi 4,80% USA
Alphabet Inc Kommunikationsservice 4,79% USA
Applied Teknologi 4,59% USA
CSX Corp Industri 4,14% USA
Koninklijke Forbrugsvarer 4,02% Holland
Ameriprise Finans 4,01% USA
Lowe's Cos Inc Cyklisk forbrug 4,00% USA
Elevance Health Sundhed 3,58% USA
American Finans 3,55% USA

HP Inc Teknologi 3,40% USA
LVMH Moet Cyklisk forbrug 3,39% Frankrig
Newmont Corp Materialer 3,22% USA
Cigna Corp Sundhed 3,19% USA

Nedenfor vises afdelingens stgrste investeringer i 2024

Stgrste Sektor % aktiver Land
investeringer

Alphabet Inc Kommunikationsservice 5,11% USA
SoftBank Group Kommunikationsservice 5,00% Japan
American Finans 4,48% USA
Lowe's Cos Inc Cyklisk forbrug 4,27% USA
CSX Corp Industri 4,14% USA

HP Inc Teknologi 3,96% USA
Cigna Corp Sundhed 3,83% USA
AutoZone Inc Cyklisk forbrug 3,72% USA
LVMH Moet Cyklisk forbrug 3,70% Frankrig
Kroger Co/The Forbrugsvarer 3,65% USA
Berkshire Finans 3,64% USA
Meta Platforms Kommunikationsservice 3,60% USA
The Goldman Finans 3,54% USA
Koninklijke Forbrugsvarer 3,43% Holland
Union Pacific Industri 3,28% USA




Nedenfor vises afdelingens stgrste investeringer i 2023

Stgrste Sektor % aktiver Land
investeringer
Meta Platforms Kommunikationsservice 5,30% USA
Cigna Corp Sundhed 4,90% USA
The Goldman Finans 4,80% USA
CSX Corp Industri 4,60% USA
SoftBank Group Kommunikationsservice 4,50% Japan
American Finans 4,40% USA
Samsung Teknologi 4,40% Sydkorea
Lowe's Cos Inc Cyklisk forbrug 4,40% USA
Roche Holding Sundhed 4,30% Schweiz
HP Inc Teknologi 4,20% USA
Packaging Corp Materialer 4,10% USA
Union Pacific Industri 4,00% USA
Alphabet Inc Kommunikationsservice 3,90% USA
eBay Inc Cyklisk forbrug 3,90% USA
Barrick Gold Materialer 3,60% Canada
Nedenfor vises afdelingens stgrste investeringer i 2022
Storste Sektor % aktiver Land
investeringer
Samsung Teknologi 5,50% Sydkorea
Meta Platforms Kommunikationsservice 5,20% USA
Lowe's Cos Inc Cyklisk forbrug 5,20% USA
Roche Holding Sundhed 4,90% Schweiz
Sony Group Cyklisk forbrug 4,90% Japan
SoftBank Group Kommunikationsservice 4,50% Japan
Union Pacific Industri 4,20% USA
eBay Inc Cyklisk forbrug 4,20% USA
Packaging Corp Materialer 3,90% USA
Aflac Inc Finans 3,40% USA
KLA Corp Teknologi 3,40% USA
Koninklijke Forbrugsvarer 3,40% Holland
American Finans 3,20% USA
Alphabet Inc Kommunikationsservice 3,00% USA
Parker-Hannifin Industri 2,90% USA




Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer |
specifikke

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Alle afdelingens investeringer, med undtagelse af likvider, udgjorde bzeredygtighedsrelaterede
investeringer i rapporteringsperioden.

Hvad var aktivallokeringen?

Ved udgangen af rapporteringsperioden var afdelingens aktivallokering sammensat af
aktier og kontanter.

99% af afdelingens investeringer var placeret i aktier, som fremmede miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika i overensstemmelse med fondens investeringsstrategi og de
bindende elementer i investeringsprocessen.

De resterende ca. 1% bestod af kontanter eller kontantekvivalenter, som blev anvendt til
likviditets- og portefgljestyringsformal. Disse investeringer var klassificeret som gvrige
investeringer og blev ikke anset for at vaere pa linje med de miljgmaessige og sociale
karakteristika pa grund af aktivklassens natur, men ansas ikke for at underminere de
karakteristika, som produktet fremmer.

#1B Andre M/S-
—|_ karakteristika=99%

Investeringer

#2 Andet=1%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baredygtige omfatter miljgmaessigt og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.



For at veerei
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabend
e aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet
er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemission
sniveauer, der
svarer til de bedste
resultater.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % Aktiver i sektor

Finans 15,67%
Teknologi 21,47%
Kommunikationsservice 10,56%
Industri 11,71%
Forbrugsvarer 6,96%
Cyklisk forbrug 11,72%
Sundhed 14,72%
Materialer 7,19%

| hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen foretog ikke formelt baeredygtige investeringer. Gennemgangen af investeringerne
viste, at 0% af de underliggende selskabers aktiviteter var i overenstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, som angivet i tabellen nedenfor.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'??

Ja:
Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

12 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiver vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimazendringer”) og ikke i vaesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for
gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, der eri

overensstemmelse

med klassificerings-

systemet, udtrykkes

som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen

. Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
af indtaegter fra de

) A EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmassig metode til at bestemme
investeringsmodta overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
gende overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
virksomheders inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med

grgnne aktiviteter.
kapitaludgifter
(CapkEx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
gron gkonomisk
driftsudgifter
(OpEx) der
afspejler de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

Omseet-
. 100
ning
CapEx 0 100
OpEx 0,55 99,45
0% 50% 100%
M | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas
B | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

Omsaet-
. 100%
ning
CapEx 0,6% 99,4%
OpEx |0,7% 99,3%

0% 50% 100%

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi

m | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificerings-systemet Dette
diagram tegner sig for 99% af de samlede investeringer.

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter “statsobligationer” eller statsengagementer.

Hvad var andelen daf investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

0% af investeringerne var i mulighedsskabende aktiviteter. 0% var i omstillingsaktiviteter.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

2025 2024 2023 2022
Andel af investeringer, der wvar i 0% 0% 0% 2%

overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet
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ra
er

bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

2N
Q&

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

0% Afdelingen har ikke forpligtet sig til at foretage baeredygtige investeringer.
Hvilken anden udgjorde socialt bzaeredygtige investeringer?

0% Afdelingen har ikke forpligtet sig til at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer under kategorien #2 Andre udgjorde 1% af formuen. Disse bestod af kontanter eller
kontantekvivalenter til likviditets- og portefgljestyringsformal.

Hvad angar miljgmaessige og sociale minimumsgarantier, er afdelingens eksklusionskriterier
anvendt for alle investeringer i selskaber. For kontanter og kontantekvavilenter er
eksklusionskriterier ikke relevante, da disse investeringer ikke er knyttet til en selskabsudsteder,
der kan screenes for overholdelse af sddanne kriterier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

| referenceperioden har afdelingen truffet en reekke foranstaltninger for at opfylde de
miljgmaessige karakteristika, som fremgar af afdelingens praekontraktuelle oplysninger.

Afdelingen har anvendt bindende investeringskriterier, herunder aktivt ejerskab i form a dialoger
med selskaber, der er i risiko for at bryde internationale normer, samt stemmeafgivelse, screening
for god selskabsledelse og eksklusioner som led i investeringsstrategien.

Derudover er ESG-integration implementeret i investeringsprocessen gennem anvendelsen af en
ESG Risk Rating. Hvis et selskab vurderes til “High” ESG risk, gennemfgrer investeringsteamet en
manuel vurdering af selskabets underliggende ESG-risici forud for en investering. Dette sikrer, at
investeringsbeslutninger ikke udelukkende baseres pa tredjepartsdata, som i visse tilfaelde kan
vaere pavirket af begraenset offentlig rapportering eller utilstraekkelig dokumentation, seerligt for
mindre selskaber.

Den manuelle vurdering er underlagt kontrol og godkendelse af ESG-afdelingen. Processen er fuldt
integreret i Maj Invests portefgljestyringssystem, som blokerer for investeringer i selskaber med
“High” ESG risk, hvis der ikke foreligger en godkendt manuel vurdering.
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Reference-
benchmarks er
indekser til maling
af, om det
finansielle produkt
opnar de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Afdelingen maler ikke sine miljgmaessige- og sociale karakteristiska i forhold til noget benchmark.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant
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