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Maj Invest Danske Aktier gav i juni maned et afkast pa 1,1 pct., mens sammenlig-
ningsindekset OMXC Capped var nogenlunde uaendret. Afkast bgr altid ses over
mindst tre ar.

InstallatarGruppen har faet sin bgrsdebut pd Nasdaq Copenhagen. Selskabet
leverer tekniske installationslgsninger i Danmark og Schweiz og er bygget op om-
kring en decentral opkgbsmodel, hvor lokale installationsvirksomheder bevarer
deres brand og daglige drift, mens faelles funktioner og kapital samles centralt.
Siden etableringen i 2023 har selskabet gennemfgrt mere end 45 opkgb. Installa-
terGruppen blev prissat til 15 kr. pr. aktie, svarende til en markedsveerdi pd om-

Karsten Sgndermglle kring 4,5 mia. kr. Fonden ejer ikke aktier i InstallatgrGruppen.
Aktiechef

MT Hgjgaard har nedjusteret forventningerne markant til aret, efter at MT Hgjgaard
Danmark og belgiske Besix gennem deres feellesejede joint venture, Besix-MTH,
har indgéet forlig med Vejdirektoratet om udfgrelsen af Nordhavnstunnelen i Ka-
benhavn. Selskabet fastholder, at den underliggende drift fortsat udvikler sig til-
fredsstillende. Fonden har en overveegt i MT Hgjgaard.

Zealand Pharma faldt kraftigt, efter at partneren Boehringer Ingelheim offentlig-
gjorde fase 3-data for vaegttabsmidlet Survodutide. Studiet viste et veegttab pa
16,6 pct., men fokus har isaer veeret rettet mod tolerabiliteten, da der blev obser-
veret en hgj forekomst af opkastninger og behandlingsafbrydelser som fglge af
bivirkninger. Omvendt viste Survodutide positive data i forhold til reduktion af le-
Peter Stenholt verfedt, hvilket kan blive midlets vigtigste konkurrenceparameter. Fonden ejer
Seniorportefaljemanager ikke aktier i Zealand Pharma.

@rsted har vundet et artier langt milliardopger om det tidligere Elsam, som var
anklaget for at have opkreevet for hgje elpriser i Vestdanmark i perioden 2003-
2006. Det samlede krav lgd oprindeligt pa 4,4 mia. kr., men er ifglge flere medier
vokset til over 11 mia. kr., inklusive procesrenter. Sg- og Handelsretten har nu
frifundet @rsted i seks provesager, som kan fa betydning for mere end 1.000 lig-
nende sager. Dommene kan fortsat ankes. Fonden har en stor undervaegt i Or-
sted.

Peter Stenholt, 1. juli 2026.

Magnus Skjellerup
Portefgljemanager

Karsten har arbejdet med aktie-
investeringer over 35 ar, heraf de
seneste 20 ar som portefalje-
manager pa danske aktier.

Peter har beskeeftiget sig med
aktieinvesteringer i over 25 ar,
heraf snart 20 &r med radgivning
af danske institutionelle kunder
inden for danske aktier.

Magnus har arbejdet i teamet
siden 2021 og er uddannet

cand.merc.finance. .
Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afhaenger af, hvor-

dan markedet fungerer, og af, hvor leenge du beholder investeringen/produktet.
Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
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