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Maj Invest Value Aktier og Maj Invest Value Aktier Akkumulerende gav i de-
cember maned afkast pa henholdsvis -2,0 og -2,1 pct., mens sammenlig-
ningsindekset MSCI World gav et afkast pa 0,0 pct.

De globale aktiemarkeder gav over en bred kam pane stigninger i januar ma-
ned malt i lokal valuta. Malt i dollar steg MSCI World 2,4 pct., men malt i dan-
ske kroner gav sammenligningsindekset et afkast pa 0,0 pct. Underliggende
var der en del regionale forskelle. Emerging markets var blandt de store vin-
dere i maneden, bade malt i lokal valuta og danske kroner. | danske kroner
steg MSCI Emerging Markets med 3,2 pct.

Spergsmalet er, om denne positive start pa aret betyder, at aktieinvestorer kan
se frem til et godt ar pa aktiemarkedet. Baseret pa data siden 1969 (malt i
dollar) er svaret ja. | 25 ud af de 29 ar, hvor MSCI World har startet aret posi-
tivt, har indekset leveret et positivt afkast for investorer ved udgangen af aret.
Man skal dog vaere opmarksom pa, at siden 1969 har MSCI World givet positi-
ve resultater ved udgangen af et ar 35 ud af 47 gange. Bear-markeder er rela-
tivt sjeeldne, men nar de forekommer, har de en tendens til at ramme marke-
derne hardt.

Der var i begyndelsen af aret med god grund meget fokus pa den nyindsatte
amerikanske prasident Donald Trump og hans politik. Trumps tiltreden med-
forte en del stgj pa markedet, og derfor var det i januar primert de asiatiske
markeder, der gav positive afkast, malt i danske kroner. | lgbet af januar blev
dollar svekket mod danske kroner med 2,6 pct.

| Iabet af arets farste maned bidrog flere af portefaljens aktier positivt til por-
tefoljens afkast. Pa den positive side bidrog det amerikanske selskab Cigna
Corp. med en stigning pa 7,2 pct. malt i danske kroner, det japanske selskab
Taiwan Semiconductor Company med en stigning pa 3,7 pct. Portefaljen har
haft en hard start pa aret efter en stor fremgang i fjerde kvartal 2016. Pa den
negative side bidrog den britiske detailvirksomhed Next Plc. med 23,1 pct.
malt i danske kroner. Der blev i arets farste maned ikke kagbt nye navne til
portefaljen, men udelukkende foretaget omlagninger inden for allerede eksi-
sterende navne.
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