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Peter Mosbak
Obligationschef, ansvarlig for
LD Invest Kontra.

Peter har opnaet en bred erfaring
inden for obligationsomradet
gennem mere end 10 ars arbejde
med handel og radgivning.

Hovedelementer i Kontra

Korte obligationer: 34,2 %
Lange obligationer: 28,3 %

Andre aktier: 18,0 %
Guld aktier: 19,5%
Hedgegrad: 0,0 %

Afkastet i maj maned blev 2,46 pct. og det samlede i afkasti 2010 er
dermed 8,65 pct.

Maj maned har vaeret praeget af galdssituationen i Sydeuropa. | star-
ten af maneden medfaerte det, at EU i samarbejde med IMF fik vedta-
get en hjelpepakke pa EUR 750 mia., som kan benyttes til at yde lan
til EU lande, der matte komme i problemer. | farste omgang tog de
finansielle markeder meget positivt imod hj®Ipepakken, men efter-
falgende er den positive stemning blevet aflgst af skepsis og frygt.
En af de ting, som driver denne skepsis er de finanspolitiske stram-
ninger, som bliver implementeret rundt omkring i den vestlige ver-
den. De finanspolitiske stramninger sker flere steder som en reakti-
on pa situationen i Sydeuropa. Meget fa gnsker at ende i den samme
situation som Grakenland, Portugal og Spanien. De finanspolitiske
stramninger har sa samtidig betydet, at markederne nu forventer, at
pengepolitiske stramninger er udskudt indtil videre.

De vasentligste positioner i Kontra er i dag en vaesentlig beholdning
af guldaktier samt en forholdsvis stor USD eksponering. Guldaktier
udger ca. 20 pct.,, mens USD eksponeringen ligger pa ca. 30 pct.
Guldeksponeringen i Kontra sker via investering i mineselskaber.
Vardien af disse selskaber fglger selvfalgelig ikke guldprisen slavisk.
I Maj maned er guldprisen steget fra 1178 til 1216 dollar/ounce
(+3,2 pct.). | den samme periode er HUI - indekset over de stgrste
guldmineselskaber faldet fra 463,7 til 453,5 (-2,2 pct.).

| forbindelse med Uroen fgrst pa maneden valgte vi at afdaekke ca.
15 pct. af afdelingen via salg af aktiefutures pa Eurostoxx50. Efter
annonceringen af hjelpepakken valgte vi at tilbagekgbe disse med
en beskeden gevinst.

Pa trods af den megen uro pa de finansielle markeder er vi forholds-
vis konstruktive omkring den skonomiske udvikling pa lidt leengere

sigt. Derfor forventer vi at fastholde en relativ lav aktieafdaekning.

Peter Mosbak, 8. juni 2010.
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Investeringsforeningen LD Invest og Fondsmaeglerselskabet LD Invest A/S har udarbejdet dette materiale udelukkende til generel orien-
tering. Indholdet er ikke en opfordring til keb eller salg af vardipapirer, herunder investeringsbeviser, og udger ikke investeringsradgiv-
ning eller investeringsanalyse. Investeringsforeningen LD Invest og Fondsmaeglerselskabet LD Invest A/S patager sig ikke ansvar for
rigtigheden af informationer fra eksterne datakilder og der tages forbehold for eventuelle trykfejl i materialet. Oplysninger om afkast i
nyhedsbrevet er historiske og tidligere afkast kan ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast. Investering er forbundet
med risiko for tab og kursudviklingen kan afvige vaesentligt fra det i materialet forventede. Materialet er til modtagerens personlige brug
og ma ikke udleveres, kopieres eller offentliggeres til andre uden Investeringsforeningen LD Invest's tilladelse.




