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Investeringsstrategi Afkast

Afdelingen kan investere i danske og udenlandske 252
barsnoterede aktier valgt ud fraen veerdibaserettilgang 214 }lelkf;;lf()
og en vurdering af selskabets markedsposition. 176

Afdelingen investerer ud fra den grundleggende 138

filosofi, at det pé leengere sigt iseer kan betale sig at 100

investere i selskaber, der vurderes at vaere prismassigt 62

undervurderet. Afdelingen er et tilbud til investorer, der
ensker at fravaelge at investere i virksomheder med
aktiviteter inden for udvalgte omrader. Alt efter
omradets karakter accepteres...

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025-11
2921 405 3367 2164 2221 2236 14,68 e Fond
3019 592 3096 1279 1989 1896 830 e Indeks

Risiko Lebende afkast % Fond  Indeks Kvartalsafkast % o1 Q2 Q3 Q4
3arsalfa 357 Sharpe3 ar 099 6 maneder 1831 998 2025 132 007 727 -
3 4rs beta 098 3 arsstd.afv. 1305 A 1506 675 2024 1323 234 396 156
3ars r-squared 73,59 3.r risiko Hﬂj 14r 12,71 5'94 2023 737 512 0'49 7,74
34rs info ratio 054 5 érrisiko Hoj 34 990 5126 2022 776 1186 387 026
34rs tracking 6,70 104r risiko - 5 8267 7561 202 1494 268 147 1162
error 10 &r - - 2020 -2537 1364 0,77 1226
Beregninger bruger MSCI World TR Net. Omregnet til DKK (hvor passende) Data fra 16-12-2025

Portefalje 31-10-2025

Aktivfordeling Netto Aktiestil Mkt Cap % Fond America Europe Asia
‘ o Aktier 9716 . g€ Giganter 31,1
o Obligationer 0,00 < % Store 48,89
e Kontanto. lign. 284 ~ Mellem 18,23
o Andet 0,00 g Smé 117
Vardi Blend Veskst Mikro 0,00
Aktietype
Vejet gennemsnit (mio DKK) Fond
Vejet gennemsnit i mio. DKK 8457720 » 230 055 T
Beholdning Sektor % Sektorfordeling for aktier Fond Regionsfordeling for aktier Fond
Samsung Electronics Co Ltd 792 Cykliske 33,65 Amerika 62,99
Applied Materials Inc 6,19 Materialer 9,54 USA 62,99
Koninklijke Ahold Delhaize NV 598 Cyklisk forbrug 9,96 Canada 0,00
Alphabet Inc Class A 5,54 Finans 1416 Central & Latinamerika 0,00
HCA Healthcare Inc 53 Ejendomme ) Europa inkl. @steuropa 15,62
American Express Co 514 Folsomme 43,85 Storbritannien 0,00
HP Inc 498 Kommunikationsservice 8.26 Vesteuropa - Eurolande 10,26
Qualcomm Inc 480 Olie og gas . Vesteuropa - ikke Eurolande 536
Lasertec Corp 4,63 Industri 433 Nye markeder Europa 0,00
Lowe's Companies Inc 4,55 Teknologi 3126 Afrika 0,00
Aktiver blandt top 10 beholdninger % 508 s Defencive a9 ellemasten 0.00
Samlet antal aktiebeholdninger 26 Forbrugsvarer 615 Asien inkl. Fj.gst. & Japan 21,39
Samlet antal obligationsbeholdninger 0 [ Sundhed 1634 Japan 10,68
K2 Forsyning Australasien 2,56
Nye markeder 4 Tigre 8,15
Nye markeder Asien - ex 4 Tigre 0,00
Risiko- og afkastprofil Management og omkostninger
4 Lavrisiko Hoj risikop Investeringsforening Maj Invest Labende 0,76%
Startdato 04 okt 2018 administrationsomkostninger
1 2 3 4 5 6 7
' - o Navn p& manager  Kurt Kara, Ulrik Jensen, Andreas Emissionstilleeg 0,25%
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast)- Johan Lindtner Indlgsningsfradrag 0,25%
Kilde: Morningstar Manager start 04 okt 2018 Mindste farste keb 100 DKK
Indre veerdi (16 dec 2025) DKK 139,95 Seneste udbytte 19,90 DKK
Domicil Danmark Baeredygtighed (EU-klassificering) Artikel 8
Udb eller Akk Udb
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