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INVESTERINGSFORENINGEN

INVEST

Maj Invest Danske Aktier gav i maj maned et afkast pa 8,0 pct., mens sammenlig-
ningsindekset OMXC Capped steg 6,1 pct. Afkast bgr altid ses over mindst tre ar.

Maj blev endnu en begivenhedsrig maned for Novo Nordisk. Den altoverskyggen-
de nyhed var fyringen af CEO Lars Fruergaard Jargensen efter otte ar i stillingen.
Fyringen sker ifglge bestyrelsesformanden pga. de seneste markedsudfordringer,
udviklingen i aktiekursen siden midten af 2024 og et eksplicit snske fra Novo
Nordisk Fonden om at accelerere CEO-succession. Novo Nordisk Fonden ejer 28
pct. af aktierne i Novo Nordisk, men i kraft af A- og B-aktiestrukturen sidder fon-
den med 77 pct. af stemmerne. Fonden styrker samtidig sin reprasentation i be-
styrelsen, idet fondens CEO (og tidligere CEO for Novo Nordisk A/S), Lars Rebien
Sgrensen, indtager en observaterplads i bestyrelsen med gjeblikkelig virkning og
med intentionen om at blive valgt som bestyrelsesmedlem ved den arlige general-
forsamling i 2026. Det vides ikke, hvornar der er en aflaser pa plads, men Lars
Fruergaard vil fortsaette som CEO i en periode for at sikre en glidende overgang til
hans efterfalger. Yderligere annoncerede CVS, som er det stgrste amerikanske
PBM (et selskab, der administrerer receptpligtig medicin pa vegne af forsikrings-
selskaber), at Wegovy vil blive den fortrukne vagttabsmedicin pa CVS’ nationale
formulary (officiel liste over laegemidler) fra 1. juli. Indtil nu har Wegovy og Eli Lil-
lys Zepbound varet sidestillet. Samtidig meddelte Novo Nordisk, at man har ind-
gaet en aftale med CVS for at @ge tilgengeligheden af Wegovy. Kaedens 9.000
apoteker kan saledes fremover tilbyde Wegovy til ikke-forsikringsdaekkede pati-
enter for 499 dollar om maneden. Afdelingen har en overvaegt i Novo Nordisk.

Coloplasts bestyrelse har besluttet, at Kristian Villumsen skal stoppe som CEO
med ajeblikkelig virkning. Begrundelsen er grundlaeggende, at ledelsen ikke har
indfriet malet i den seneste strategiplan om at lafte toplinjevaeksten fra ggede
operationelle investeringer. Coloplast forventer at have fundet en aflgser inden for
12 maneder. | mellemtiden vil bestyrelsesformand Lars Rasmussen, der tidligere
har vaeret CEO i Coloplast, vende midlertidigt tilbage til direktgrstolen, indtil en
permanent aflgser er fundet. Afdelingen har en undervagt i Coloplast.

ALK har udvidet samarbejdet med ARS Pharmaceuticals pga. adrenalinnaesespray-
en neffy. Den oprindelige aftale omfattede primaert rettighederne til det europai-
ske marked, men med den nye aftale vil ALK ogsa indga i co-promotion i USA.
ALK far ansvaret for at drive salget af neffy i det peadiatriske segment i USA og
skal malrette indsatsen mod 9.000 udvalgte bgrnelager. ALK udvider derfor sin
amerikanske organisation med en salgsstyrke pa ca. 60 personer med eksklusivt
fokus pa bgrneomradet. Indsatsen vil blive understattet af ARS’ betydelige inve-
steringer i forbrugerrettede kampagner og gvrige markedsferingsaktiviteter. Afta-
len forventes at gge ALK’s adgang til de amerikanske bgrnelaeger og pa sigt skabe
attraktive synergier til produktportefaljen. Afdelingen har en overvaegt i ALK.

Peter Stenholt, 2. juni 2025.

Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afhanger af,
hvordan markedet fungerer, og af, hvor Ienge du beholder investerin-
gen/produktet. Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
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