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Hovedelementer i Net Zero 2050
Ravarer, ETC: 10%

Mine- og materialeaktier: 22 %

Industri: 40 %
Teknologi: 11 %
Forsyning: 89%
Varige forbrugsgoder: 6%
Energi 1%

| maj maned gav Maj Invest Net Zero 2050 et afkast pa 8,0 pct. Afdelingen har ikke
et sammenligningsindeks, men til perspektiv steg verdensmarkedsindekset MSCI
World 6,0 pct. malt i danske kroner. Afdelingen har et serligt investeringsomrade,
og afkast bar altid ses over minimum tre ar.

Maj Invest Net Zero 2050 fokuserer pa investeringer i virksomheder og ressourcer,
der forventes at blive afgerende i den globale overgang til baredygtig energi. Stra-
tegien er at investere i de teknologier og materialer, som er nadvendige for at re-
ducere verdens CO2-udledning. Der investeres i fire hovedomrader: kritiske metal-
ler, energiteknologier, energiinfrastruktur og de selskaber inden for energitunge
industrier, der har omstillingsplaner.

Maj var kendetegnet ved blandede signaler fra de globale markeder. Pa den ene
side fortsatte den geopolitiske uro og spandingerne mellem USA og Kina, sarligt
med fokus pa prasident Trumps forslag om nye importtoldsatser. Det skabte usik-
kerhed og udsving i markederne - isaer for selskaber med globale forsyningskader
og eksponering mod energiteknologi. Pa den anden side sa vi tegn pa stabilisering i
europaisk industriproduktion og en tydelig politisk vilje til at fremme investeringer
i energiinfrastruktur, hvilket understattede visse dele af markedet, sarligt inden for
gren teknologi og effektivisering.

Manedens stgrste positive bidrag kom fra Shoals Technologies Group, Rockwell Au-
tomation og Johnson Controls. Shoals Technologies Group, amerikansk producent
af elektriske komponenter til solcelleanlaeg, leverede staerke resultater med stigen-
de ordrebeholdning og nye projektaftaler. Selskabet har formaet at navigere i mar-
kedets udfordringer konstruktivt og udbygge sine markedsandele, understgttet af
en sterk markedsposition og differentieret produktkvalitet. Rockwell Automation,
amerikansk leverandegr af industrielle automationslasninger, oplevede fremgang i et
marked praget af sget fokus pa digitalisering og effektivisering. Industrivirksom-
heder investerer i stigende grad i automatisering for at reducere afhaengigheden af
arbejdskraft og forbedre robustheden i produktionen. Johnson Controls, der leverer
lgsninger til energieffektiv styring af bygninger, viste solid fremgang med vakst i
omsatningen og forbedrede marginer.

De storste negative bidragsydere var Nibe Industrier, Lynas Rare Earths og kobber.
Nibe, svensk producent af varmepumper og opvarmningssystemer, blev negativt
pavirket af lavere byggeaktivitet og et afdempet marked for energirenovering i Eu-
ropa. Lynas, australsk udvinder af sjeldne jordarter, blev ramt af lavere ravarepriser
og fornyet usikkerhed om markedsbalancen, sarligt for tungmetaller. Kobber, som
er central for den grgnne omstilling, faldt i pris i maj som fglge af lavere forvent-
ninger til den kinesiske efterspargsel og stigende globale lagre.

I maj solgte vi positionerne i Kaneka, en japansk producent af bioplast og solceller,
samt Nickel Industries, en australsk nikkelproducent med aktiviteter i Indonesien.

Torsten Bech, 2. juni 2025.

Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afhanger af,
hvordan markedet fungerer, og af, hvor Ienge du beholder investerin-
gen/produktet. Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
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