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Afdelingen gav i marts maned et afkast pa 2,3 pct. malt i kroner, hvilket var 0,2
procentpoint mere end sammenligningsindekset MSCI World Growth, der steg
2,1 pct. malt i kroner. Ar-til-dato har afdelingen givet et afkast pa 10,1 pct.,
mens sammenligningsindekset er steget 12,8 pct. malt i kroner.

For femte maned i tr&k gav det globale aktiemarked positive afkast. | de sene-
ste 12 maneder er markedet steget mere end 25 pct. malt i kroner, og til per-
spektiv er den gennemsnitlige arlige stigning de seneste 20 ar godt og vel 9
pct. Marts adskilte sig fra de foregaende maneder, nar man ser pa, hvad der
isaer trak markedet op. Der var tegn pa, at investorerne blev mere fortrast-
ningsfulde omkring den overordnede gkonomi. Saledes blev der i hgjere grad
kebt op i traditionelt konjunkturfalsomme sektorer som energi og ravarer,
mens it-sektoren steg mindre end markedets gennemsnit. Samtidig klarede
europaiske aktier sig bedre end amerikanske i modsatning til arets farste to
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maneder.

Der var i marts maned fortsat stort fokus pa kunstig intelligens, men de selska-
ber, der generelt anses for at have den starste eksponering, var ikke sa domi-
nerende, som tilfeeldet har vaeret i de foregdende maneder. Chipproducenten
Nvidia, der i manedens lgb prasenterede sine nye produkter til de bagvedlig-
gende beregninger i de store Al-modeller, klarede sig dog igen bedre end mar-
kedet. Blandt de andre store vakstaktier var det derudover bemarkelsesvaer-
digt, at Apple og Tesla fortsatte med at falde i veaerdi. Afdelingen var i marts
maned ikke investeret i nogen af ovennavnte tre selskaber.
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nalytiker For anden maned i trek var den taiwanske chipproducent TSMC den stgrste

positive bidragsyder til afdelingens afkast. Selskabets aktie steg mere end 6 pct.
som folge af fortsat gget optimisme omkring behovet for avancerede mikro-
chips i de kommende ar. De amerikanske selskaber Alphabet, Align Technology
og Teradyne bidrog ogsa vasentligt til afkastet, der omvendt blev trukket ned
af det japanske it-konsulentfirma BayCurrent samt de amerikanske selskaber
Shoals Technologies og Nike.
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kategorien til forholdsvis unge brands som Hoka og On. Vi kgbte ind i det ame-
rikanske selskab Broadcom, der leverer mikrochips og software. Selskabet er
bl.a. leverander til Alphabets og Metas egenudviklede mikrochips, hvilket vi

fandt attraktivt, da vi vurderede, at de store forbrugere af Al-mikrochips vil sg-

Forud for dette har Andreas ge at gge andelen af egenudviklede komponenter i de kommende ar.

erfaring med finansiel analyse og

markedsresearch fra tidligere Mads Peter Sgndergaard, 4. april 2024.

studenterjob i internationale L . . L. o
! Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afthanger af,
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gen/produktet. Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
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