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KVALITET, ENKELTHED OG K@BMANDSKAB

Investeringsforeningen Maj Invest har som mal at levere et godt afkast til
medlemmerne og samtidig have lave omkostninger. Kodeordene for Maj In-
vest er enkelthed, kvalitet og fokus pa rimelige omkostninger.

Enkelthed

Maj Invest laegger veegt pa enkelthed og sammenhang. Det gaelder bade den
enkelte portefglje og hele investeringsforeningen. Vi tilbyder ikke et veeld af
specialiserede og avancerede afdelinger, men satser i stedet pa mere basale
afdelinger, der deekker den almindelige investors behov.

Kvalitet

Kvalitet betyder for os, at vi star inde for det, vi laver. Vi lader ikke forbiga-
ende tendenser diktere, hvordan vi skal investere dine penge. Vi tror ikke
pa hurtige gevinster ved at investere i meget vaekstorienterede og populeere
omrader. Vi har fokus pa den langsigtede opsparing.

Erfarne medarbejdere

Portefaljeradgivningen i Maj Invest ligger hos Fondsmaeglerselskabet Maj In-
vest A/S, der er stiftet af Lanmodtagernes Dyrtidsfond (LD). Maj Invest byg-
ger sin investeringsfilosofi pa de erfaringer og den tankegang, der har pree-
get LD’s méade at investere pa og givet LD gode resultater gennem mange ar.

Det betyder, at du som privat investor har mulighed for at investere dine
penge i en forening, der drager nytte af den ekspertise, medarbejderne har
opbygget gennem 30 ar.

Fa radgivning i din egen bank eller hos vores samarbejdsbanker
Afdelingerne i Maj Invest er bgrsnoterede, og du kan investere i Maj Invest
gennem alle danske banker. Har du brug for mere radgivning, star vores
samarbejdsbanker Klar til at hjeelpe dig.

Laes mere om os pa www.majinvest.dk

Her kan du lzese mere om de enkelte afdelinger i Maj Invest, og du kan bruge
vores investeringsguide og opsparingsmodeller, hvis du gnsker inspiration
til, hvordan du kan sammenseette din opsparing.
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Medlemmer

Alle, der har investeret penge i Investeringsforenin-
gen Maj Invest (Maj Invest), er automatisk medlem
af foreningen. Bestyrelsen for Maj Invest veelges pa

generalforsamlingen.

Portefaljeradgiver:

Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S
Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S er portefalje-
radgiver for Maj Invest. Fondsmaeglerselskabet Maj
Invest A/S star for den daglige portefgljeradgivning

af alle Maj Invests afdelinger.

Investeringsforvaltningsselskab:

Danske Invest Management A/S
Investeringsforvaltningsselskabet udfarer en reekke
administrative og investeringsmaessige opgaver i

forbindelse med den daglige drift af foreningen.

Depotbank: Danske Bank A/S
Depotbanken har til opgave at udfgre en lang raekke

kontrolopgaver for at sikre medlemmernes opsparing.

Tilsyn: Finanstilsynet

Investeringsforeningen Maj Invest er under tilsyn af
Finanstilsynet. Det er den offentlige myndighed, der
ogsa fagrer kontrol med bl.a. banker og forsikrings-

selskaber.

Investeringsforeningen Maj Invest
Parallelvej 17, 2800 Kgs. Lyngby
Telefon 33 38 73 00
www.majinvest.dk, info@majinvest.dk

CVR-nr. 28 70 59 21
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GODE RAD OM INVESTERING

MERE TRYGT AT VALGE EN INVESTERINGSFORENING
Ved at placere dine penge i afdelinger i en investe-
ringsforening treekker du reelt pa radgivning fra pro-
fessionelle investeringsmedarbejdere, som dagligt
vurderer, hvordan formuen i den enkelte afdeling bedst
placeres under hensyn til afkastmuligheder og risici.

Nar du investerer gennem en investeringsforening,
bliver dit resultat mindre sarbart over for den risi-
ko, der kan veere ved det enkelte vaerdipapir - aktie
eller obligation. Du far dine investeringer spredt pa
mange forskellige veerdipapirer inden for den enkelte
investeringsforeningsafdeling. Desuden far du en del
af din opsparing placeret i veerdipapirer, som privat-
personer i praksis har sveert ved at vurdere.

Det vil kraeve en stor indsats, hvis du selv pa samme
made skulle udveelge og prioritere mellem mange
forskellige vaerdipapirer.

HVORFOR SELV VALGE, HVORDAN OPSPARINGEN
SKAL INVESTERES?

Det er lysten til at have styr pa sine egne penge, der
skal drive veerket. Ved selv at tage stilling til, hvor din
opsparing eller pension skal placeres, kan du fa in-
vesteringerne tilpasset din personlige risikoprofil og
tidshorisont.

Der kan ogsa veere penge at spare ved selv at ggre
det. Du kan spare omkostninger ved at kgbe og seelge
veerdipapirer sjeeldent, ved at veelge investeringsfor-
eningsafdelinger med lave omkostninger og ved at
gennemfgre kgb og salg via din egen netbank eller
banker, der er specialiseret i dette.

OVERVEJ DIN PERSONLIGE HOLDNING TIL RISIKO OG
TIDSHORISONT

Du kan sagtens opnd et fornuftigt afkast, selv om du
ikke gnsker at lgbe nogen stor risiko. Det vaesentlig-
ste er, at du fordeler dine investeringer pa flere inve-
steringstyper (aktier og obligationer), og at du vur-
derer afkastet af dine investeringer samlet.



RISIKOPROFILER

Alle vil gerne have det hgjst mulige afkast, men man
kan ikke opné gode afkast uden at Igbe en risiko. Sa
kunsten er at finde ud af, hvilken risiko du selv vil ac-
ceptere.

For at hjeelpe dig med at bestemme, om din risikopro-
fil er lav, middel eller hgj, er her nogle tommelfinger-
regler samt nogle eksempler pa risikoprofiler.

® Hvor stor er din geeld?

Formue og geeld skal ses samlet, men det er vigtigere
at se pa geldens stgrrelse end pa friveerdien i egen
bolig. Friveerdien kan falde, samtidig med at udvik-
lingen p& aktiemarkederne er negativ. Bl.a. derfor er
det vigtigt at se pa den geeld, man skal afdrage pa, og
ikke spekulere i at gge geelden for at opna hgje afkast
pa aktiemarkederne.

B Opsparingen skal ses som en del af en stgrre
helhed

Udggr den opsparing, som du vil investere, en mindre

del af din samlede formue, kan du tillade dig at veelge

risikoprofil middel eller hgj. Udggr den opsparing, som

du vil investere, derimod en meget veesentlig del af din

samlede formue, sa bar du veelge risikoprofil lav.

B Er der sikkerhed i dine indkomstforhold?

Hvis der er en usikkerhed forbundet med din maned-
lige indteegt, bgr du Igbe en lavere risiko, end hvis
din fremtidige indteegt forventes at veere stabil. Men
starrelsen pa din indkomst har selvfglgelig ogsa be-
tydning for, hvor stor en risiko du har rad til at Igbe.
Er afkastet pa dine investeringer meget vigtigt for fa-
miliens fremtidige gkonomi, bgr du undga hgj risiko,
f.eks. ved at veelge risikoprofil lav.
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® Familiere forpligtelser

Desuden bgr du kigge pa dine familizere forpligtelser
og familiens gkonomi. Hvis du er gift, hvordan ser
sa din eegtefeelles indteegter og opsparing ud? Hvilke
pensionsordninger har du? Hvordan er du og din
zgtefeelle og dine bgrn sikret fremover? Har du en
stgrre arv i sigte?

m Alder

Unge kan tale en hgjere risiko, medmindre pengene er
agremaerket til boligkgb eller andre konkrete formal. Jo
yngre man er, jo flere &r har man til at tjene penge og
spare op i. S& selv om et tab kan ggre ondt, sa er der
tid til at indhente det. Hvis dine investeringer skal bru-
ges til at kgbe ejendom eller andet inden for en kort
arreekke, er du ngdt til at veere bevidst om, hvor me-
get du tgr risikere at tabe.

RISIKOPROFIL: LAV
Lav risiko er for dig, som ikke vil tillade vaesentlige
tab pa dine investeringer samlet set. Samtidig accep-
terer du, at det samlede afkast pa dine investeringer
ikke bliver sa hgijt.

SE PA GALDEN - IKKE FRIVAERDIEN

Nar du skal vurdere din egen risikoprofil, bgr du se
pa, hvor meget geeld du har. Veer varsom med at be-
tragte en stor friveerdi i egen bolig som en stor for-
mue, der kan investeres. Maj Invest anbefaler ikke, at
du gger gelden i egen bolig med henblik pa at inve-
stere i aktier eller obligationer.
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Du kan veere i gruppen med lav risiko, fordi en eller
flere af folgende udsagn passer godt pa dig:

B Det er meget vigtigt for dig at vide, at der med me-
get stor sandsynlighed vil std mindst det belgb, som
du skad ind, nar du er naet til udlgbet af den tids-
horisont, du valgte, da du investerede.

B Du ved med dig selv, at der er en risiko for, at du kan
f& brug for pengene pa et ugunstigt tidspunkt, hvor
udviklingen pa finansmarkederne kan veere negativ.

B Hvis du far et negativt afkast pa dine investeringer,
har du sveert ved at se, hvordan du senere eller pa
anden made kan indhente det forsgmte.

Selv om du finder ud af, at du gnsker en lav risiko, kan
det veere fornuftigt for dit afkast at placere en mindre
del af dine investeringer i aktier, som kan give store
tab. Du skal nemlig se p& helheden og ikke den en-
kelte investeringsafdeling eller -type.

RISIKOPROFIL: MIDDEL

Middel risiko er for dig, som gerne vil tage lidt mere
risiko for til gengeeld at fa et starre afkast. Du accep-
terer, at der kan komme et samlet tab pa dine investe-
ringer, nar du leegger afkastet fra alle investeringerne
sammen. Men ved at acceptere en middel risiko far du
mulighed for at opna et godt afkast pa dine investe-
ringer set over den valgte tidshorisont.

Du kan veere i gruppen med middel risiko, fordi et el-
ler flere af fglgende udsagn passer godt pa dig:

B Du vil stadig have en god privatgkonomi, selv hvis det
skulle ske, at det samlede afkast pa dine investerin-
ger er negativt ved udlgb af den valgte tidshorisont.

B Du har mulighed for at udskyde det tidspunkt,
hvorpa du skal bruge pengene, indtil situationen
pa finansmarkederne er gunstige.

B Du har gjort op med dig selv, at veerdien af aktier,
obligationer og andre veerdipapirer kan ga op og
ned, og du har tdlmodighed til at vente pa et for-
nuftigt afkast.

RISIKOPROFIL: H@J

Hgj risiko er for dig, som ikke har noget imod risiko
over middel, men som til gengeeld forventer et noget
stgrre afkast over tid.

Du kan veere i gruppen med hgj risiko, fordi et eller
flere af fglgende udsagn passer godt pa dig:

B Din privatgkonomi er solid, selv hvis det skulle ske,
at det samlede afkast pa dine investeringer skulle
blive negativt ved udlgb af den tidshorisont, du
valgte, da du investerede.

B Du har typisk anden formue og ingen eller beskeden
geeld.

B Du har i hgj grad mulighed for at udskyde det tids-
punkt, hvorpa du skal bruge pengene, indtil situa-
tionen pa finansmarkederne er gunstig.

B Du forventer, at dine fremtidige indteegter fra ar-
bejde, pension, investeringer mv. vil vaere s gode,
at selv om du skulle ende med et samlet tab pa dine
investeringer, vil du kunne indhente det tabte i lg-
bet af nogle ar.



TIDSHORISONT

Nar du skal tage stilling til investering af din opsparing
(pension eller frie midler), er det vigtigt at vide, med
hvilken tidshorisont du forventer at investere. Tids-
horisont definerer vi som det tidsrum, der gar fra, at
du har investeret, indtil du forventer at skulle bruge
pengene.

Skal du bruge pengene inden for 1 ar, kan omkost-
ningerne ved kgb og salg tage for stor en del af af-
kastet. Derfor foreslar vi, at du indszetter belgbet pa
en hgjrentekonto. Ved belgb over 100.000 kr. kan di-
rekte investering i obligationer dog overvejes. Tids-
horisont under 1 ar er derfor ikke med i Maj Invests
investeringsmodel.

Det er vigtigt at gere sig klart, hvad formalet med
opsparingen er, og hvornar du regner med at skulle
bruge den. Hvis det er meget vigtigt for dig at have
pengene pa et bestemt tidspunkt, s& pas pa med alt
for risikofyldte investeringer sdsom aktier.

Modellens fordeling af investeringer inden for de en-
kelte risikoprofiler giver et samlet billede af, hvordan
din opsparing kan placeres i aktier og obligationer set
over hele investeringsperioden. Du bgr vurdere sam-
mensatningen af din portefglje ud fra en gennem-
snitsbetragtning og ikke i forhold til udsving i korte
perioder. Din portefglje behgver altsa ikke ngdven-
digvis fglge modellens fordeling af aktier og obliga-
tioner pa en given dato, men bgr afspejle fordelingen
som gennemsnit set over hele perioden.

Du kan ogsa overveje, om du gnsker din samlede op-
sparing investeret pa én gang, eller om du gnsker at
tilbageholde et belgb, som skal investeres senere.
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INVESTERINGSMODEL

Pa de neeste sider kan du se investeringsprofiler for
bade frie midler og pensionsmidler. Nar du har valgt,
om det er frie midler eller pensionsmidler, du vil inve-
stere, og nar du har vurderet din risikoprofil og tids-
horisont, kan du ud fra investeringsmodellen fa en ide
om, hvilken investeringsprofil der passer pa dig.

Figurerne pa de naeste sider viser fordelinger pa kate-
gorierne aktier, obligationer, Kontra og Pension. Ak-
tier omfatter afdelingerne Danske Aktier, Aktier, Value
Aktier, Europa Aktier samt Miljg & Klima, mens obli-
gationer omfatter afdelingerne Danske Obligationer
og Obligationer.

Kontra er en specialafdeling, som kan medvirke til at
beskytte dele af din opsparing i tilfeelde af uro pa fi-
nansmarkederne. Hvis du i veesentligt omfang inve-
sterer i aktier, anbefales det, at du ogsé overvejer af-
deling Kontra.

Afdeling Pension er en solid investeringsmulighed for
alle, der gnsker at spare op til pension, og som har
mere end 3 ar til pensionering. Investeringerne pri-
oriteres lgbende mellem aktier og obligationer for at
give det bedst mulige langsigtede afkast.

Hvis du allerede har foretaget nogle investeringer, skal
du regne dem med i modellen for at se, hvor du skal
placere yderligere midler.

Ud fra en omkostningsmaessig betragtning er det ikke
hensigtsmaessigt at investere med en horisont p& un-
der 1 ar, hvorfor denne tidshorisont ikke indgar i mo-
dellerne. Invester evt. direkte i danske obligationer el-
ler szt i stedet pengene ind pa en bankkonto.
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INVESTERINGSMODEL - FRIE MIDLER

Se neermere beskrivelse pa s. 7

Tidshorisont Risikoprofil lav Risikoprofil middel Risikoprofil hgj
1-3ar
H Obligationer 100% l Obligationer 95% B Obligationer 90%
M Aktier 5% B Aktier 10%
3-7ar
W Obligationer 75% B Obligationer 65% H Obligationer 55%
| Aktier 25% B Aktier 35% I Aktier 45%
Alternativt ogsa Kontra Alternativt ogsa Kontra
Over 7 ar

B Obligationer 55% H Obligationer 40%
| Aktier 60%
Alternativt ogséd Kontra

B Obligationer 65%
B Aktier 35% B Aktier 45%

Alternativt ogsa Kontra Alternativt ogsa Kontra
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INVESTERINGSMODEL - PENSION

Se narmere beskrivelse pas. 7

Tidshorisont Risikoprofil lav Risikoprofil middel Risikoprofil haj

1-3ar

H Obligationer 100% B Obligationer 90% B Obligationer 80%

B Pension 10% B Pension 20%

3-7ar

W Obligationer 50% H Pension 100% B Pension 80%

B Pension 50% W Aktier 20%

Alternativt ogséd Kontra
Over 7 ar

B Pension 80% M Pension 60%

Bl Pension 100%

B Aktier 20% W Aktier 40%

Alternativt ogsa Kontra Alternativt ogsa Kontra
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AFDELINGER I MAJ INVEST

Hver kategori i modellen indeholder en eller flere af-
delinger i Maj Invest, som du kan veelge mellem, nar
du investerer.

AKTIER

Maj Invest Danske Aktier investerer i bgrsnote-
rede danske aktier, og investeringsteamet tager ak-
tivt stilling til, hvilke aktier afdelingen skal kgbe og
seelge. Udviklingen pa det danske aktiemarked kan i
perioder afvige meget fra udviklingen pa aktiemar-
kederne i nabolandene og fra den generelle udvik-
ling pa aktiemarkederne globalt.

Maj Invest Europa Aktier investerer i aktier, som
indgar i MSCI Europa-indekset, samt i aktier, som
vil komme til at indga i indekset. Der bliver ikke in-
vesteret i alle aktier i indekset, men det tilstraebes
at skabe et afkast, som ligger teet pa afkastet i MSCI
Europa-indekset.

Maj Invest Aktier investerer i danske og udenland-
ske aktier, og investeringsteamet tager lgbende stil-
ling til investeringsomfanget i de enkelte lande og
brancher.

Maj Invest Value Aktier investerer i danske og uden-
landske aktier ud fra en serlig metode, hvor inve-
steringsteamet sgger at finde selskaber, hvor aktie-
kursen ikke fuldt ud afspejler selskabets veerdi. Der
er fokus pa det enkelte selskab frem for pa lande
og sektorer.

Maj Invest Milje & Klima investerer i de danske og
udenlandske virksomheder, der forventes at fa gavn
af det ggede fokus pa miljg og klima. Afdelingen in-
vesterer i virksomheder med stor aktivitet inden for
miljg- og klimaomradet og i selskaber, der gor en
seerlig indsats for at forbedre produkter og produkti-
onsmetoder i forhold til miljg og klima.

OBLIGATIONER

Maj Invest Danske Obligationer investerer primeert
i danske realkredit- og statsobligationer. Der kan
ogsa investeres i virksomhedsobligationer og andre
kreditobligationer.

Maj Invest Obligationer investerer i bade danske og
udenlandske obligationer og kan investere i alle ob-
ligationstyper uanset kreditvurdering og valuta. Ho-
vedparten af investeringerne er i traditionelle stats-
og realkreditobligationer. Investeringsteamet afvejer
aktivt afkastpotentiale mod rente- og kreditrisici for
de enkelte obligationstyper.

PENSION

Maj Invest Pension er det enkle valg til pensions-
opsparingen. Der investeres i bade danske og uden-
landske aktier og obligationer. Maj Invest Pension er
relevant for alle, der sparer op til pension med en
tidshorisont pa mindst 3 ar.

KONTRA

Maj Invest Kontra gar opsparingen mere robust.
Strategien er at supplere traditionelle investeringer
med investeringer, der kan imgdegé nogle af de ne-
gative effekter pa de globale finansmarkeder. Afde-
lingen hedder Kontra, fordi den gar mod strgemmen,
nar markederne dykker - og tidligt ind, nar de sti-
ger. Veegtningen i afdelingen varierer afheengigt af
de aktuelle scenarier.

LAS MERE PA WWW.MAJINVEST.DK

Vil du vide mere om de enkelte afdelinger i
Investeringsforeningen Maj Invest, kan du sgge
yderligere oplysninger pd www.majinvest.dk




SKATTEREGLER

GLEM ALDRIG SKATTEN

Det er en god idé at kende noget til skatten pa det
arlige investeringsafkast. Det har betydning for, hvor
du gnsker at placere dine penge.

Her far du et overblik over de vasentligste skat-
teregler ved investering i Maj Invests afdelinger.

B Skat ved investering af frie midler omtales neden-
for samt pa side 12

B Skat ved investering af pensionsmidler omtales pa
side 13

Almindelig opsparing og frie midler betyder det
samme. Det er penge, du selv kan disponere over.

Ved investering af almindelig fri opsparing er det
relevant at se pa beskatningen af det arlige afkast.

HVORDAN BESKATTES DU VED INVESTERING AF FRIE
MIDLER | MA]J INVEST?

Ved investering af frie midler skal du interessere
dig for beskatningen af afkastet. Afkastet omfatter
de arlige udbytter samt kursgevinster (eller tab) pa
investeringsforeningsandele (beviser).

Som hovedregel beskattes dine gevinster pa ande-
lene farst, nar du realiserer gevinsten ved salg af
andelene. Eventuelle tab kan modregnes. Afdeling
Kontra er en undtagelse. Afdelingen er akkumule-
rende og udbetaler ikke udbytte. | denne afdeling
beskattes dine gevinster, selv om du ikke har reali-
seret dem ved salg.

Pa neaeste side ser du en oversigt, som viser, hvor-
dan udbytter og gevinster pa andele i Maj Invests
afdelinger beskattes efter de regler, der geelder for
investeringer, du har foretaget efter den 31.12.2005.

SKATTEREGLER m 11

HAR DU K@BT MA]J INVEST | 2005?

| forbindelse med en &ndring af aktieavancebeskat-
ningsloven blev der indfgrt nogle overgangsregler,
som gelder for investeringer i bgrsnoterede aktier
og aktieafdelinger. Det geelder ogsa investeringer
foretaget i december 2005 i aktieafdelingerne i Maj
Invest. Laes naermere om de seerlige regler pa www.
majinvest.dk

PERSONLIGE FORHOLD

Skattereglerne skal ses sammen med dine personlige
forhold, og det er vigtigt at huske pa, at de per-
sonlige forhold kan andre sig, f.eks. ved jobskifte,
sygdom, skilsmisse eller pensionering. Vi kan svare
pa konkrete spagrgsmal, men ikke give dig en generel
skatteradgivning. Ring pa 33 38 73 00 eller send en
mail til info@majinvest.dk

Skattefri indkomst: Evt. kursgevinster fra afdelin-
gernes salg af blastemplede obligationer erhvervet
for den 27. januar 2010 udloddes som skattefrit
udbytte.

Aktieindkomst: Udbytter og gevinster pa aktier
udloddes til beskatning som aktieindkomst. Aktie-
indkomst beskattes med 28 %, nar den ikke oversti-
ger 48.300 kr. i 2011 (for segtefeeller 96.600 kr.).

Aktieindkomst pa over 48.300 kr. i 2011 (for eegte-
feeller 96.600 kr.) beskattes med 42 %.

Kapitalindkomst: Renter fra obligationer og kon-
tanter samt gevinster/tab fra finansielle instrumen-
ter udloddes til beskatning som kapitalindkomst.
Bemaerk, at udbytter fra aktieafdelinger ogsa kan
indeholde kapitalindkomst.

Fra 2010 er positiv nettokapitalindkomst blevet
beskattet med indtil 51,5 % (det nye skatteloft) plus
kirkeskat, der i gennemsnit er ca. 0,73 procent. Der
er et bundfradrag p& 40.000 kr. (80.000 kr. for aeg-
tefaeller) for positiv nettokapitalindkomst.
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Hvis den positive nettokapitalindkomst for en ugift er
f.eks. 50.000 kr., bliver den positive kapitalindkomst
under bundfradraget (40.000 kr.) beskattet med
lidt over 38 %, mens belgbet over bundfradraget (i
eksemplet 10.000 kr.) bliver medregnet i grundlaget
for topskat (hvis du er topskatteyder) og beskattet
med 51,5% plus kirkeskat.

| 2011 blev der indfgrt en bundgraense pa 2.000 kr.
for kursgevinster (og tab) ved salg af obligationsaf-
delinger, s& der ikke skal betales skat af de farste
2.000 kr. i avance og ligeledes ikke er fradrag for de
farste 2.000 kr. i realiseret kurstab.

Afdeling Kontra: Afdeling Kontra er akkumulerende
og lagerbeskattet, hvilket vil sige, at kursstigninger
beskattes lgbende som kapitalindkomst efter et
lagerprincip. Dette betyder, at kursstigninger arligt

beskattes, selvom andelene ikke er solgt. Hvert ar
den 1. januar opggres kursstigninger pa andelene for
det foregdende ar pa ikke solgte andele, og beskat-
ning finder sted i opggrelsesaret, dvs. i aret efter at
kursstigningen er indtjent. Har du haft tab, indregnes
det negative afkast i din kapitalindkomst. Afdelingen
udbetaler ikke udbytte, og der er derfor ikke udbyt-
teskat.

Om tab: Tab kan modregnes i udbytter og avancer
pa andre bgrsnoterede aktier og aktiebaserede inve-
steringsforeningsandele uden hensyn til, hvor lang
tid du har ejet aktierne/andelene. Eventuelt oversky-
dende tab kan du fremfgre tidsubegreenset til mod-

regning i fremtidige udbytter og gevinster.

Realiseret tab far 2006: Se www.majinvest.dk

BESKATNING VED INVESTERING AF FRIE MIDLER - OVERSIGT OG FORKLARINGER
Geelder for investering foretaget efter den 31.12.2005

AFDELINGSTYPE AFDELINGSNAVN

ARLIGT UDBYTTE

AVANCE VED SALG

Obligationer Danske Obligationer Kapitalindkomst Kapitalindkomst
Skattefri indkomst (fradrag ved tab fra 2011)
Obligationer Kapitalindkomst Kapitalindkomst
(fradrag ved tab fra 2011)
Aktier Danske Aktier Aktieindkomst Aktieindkomst
Aktier (se regler for modregning
Value Aktier og evt.: af tab under ’Om tab’)
Europa Aktier Kapitalindkomst
Miljg & Klima Skattefri indkomst
Akkumulerende Kontra Udlodder ikke udbytte, Kapitalindkomst (bade

blandede

og investor far i stedet
afkast i form af kurs-
stigninger. Se sarlige
skatteregler for afdeling
Kontra ovenfor

positive og negative af-
kast indregnes i kapital-
indkomsten)

Du bor af skattemeessige drsager ikke investere frie midler i afdeling Pension
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SPAR OP TIL PENSION OG FA FRADRAG

FAKTA

Pa en pensionsopsparing betaler du 15 procent i skat
af dit samlede afkast. Det ggr ingen forskel, om du
har faet dit afkast som kursstigninger, udbytte, eller
om du har kgbt eller solgt papirer i lgbet af aret.

Vi oplyser her om de veesentligste regler for in-
vestering af midler pa en kapitalpension eller en
ratepension. Informationen her er generel og tager
ikke hensyn til dine personlige forhold.

Som hovedregel kan du ikke selv investere midlerne
pa en livsvarig pensionsordning (alderspension eller
livrenteordning), sa derfor omtaler vi her kun kapi-
tal- og ratepension.

Du har mulighed for selv - uden om din arbejds-
giver - at oprette en kapital- eller en ratepension.
Det kaldes en privattegnet pension. Hvis din arbejds-
giver ogsa skriver under pa pensionsaftalen, er det
en arbejdsgiveradministreret ordning.

Indbetalinger til pension kan fradrages i din person-
lige indkomst. Ved kapital- og ratepension geelder
folgende rammer for fradraget:

FRADRAG VED
PENSION

Ved indbetaling til en kapitalpension kan du fra-
drage op til 46.000 kr. i 2011 i din personlige ind-
komst. Du far kun fradrag i bund- og mellemskatten.
Veer opmaerksom pa, at loftet pad 46.000 kr. gaelder
for alle dine kapitalpensionsordninger samlet. Har
du en livsvarig pension med en alderssum, teller
indbetalinger til alderssummen med under loftet.
Pensionsselskabet kan oplyse dig neermere om dette.
Loftet pd 46.000 kr. geelder, uanset om det er en
privattegnet eller en arbejdsgiveradministreret kapi-
talpensionsordning.

INDBETALING TIL EN KAPITAL-

FRADRAG |
RATEPENSION
Du kan fradrage dine indbetalinger til en ratepension
i din personlige indkomst, og der er fradrag bade i
bund-, mellem- og topskatten. Hvis du i 2011 ind-
betaler mere end 46.000 kr. til en privattegnet rate-
pension, vil dit fradrag blive fordelt over 10 ar. Som
led i regeringens skattereform blev der pr. 1. januar
2010 indfgrt et arligt loft over indbetalinger til bade
arbejdsgiveradministrerede og private ratepensioner
pa i alt 100.000 kroner.

TOPSKAT VED INDBETALING TIL

SKAT PA AFKAST AF PENSIONSMIDLER

Det arlige afkast, du opnar ved at investere pen-
sionsmidlerne pa en kapital- eller ratepension, bli-
ver beskattet med 15 pct. | det arlige afkast ind-
gar udbytter og bade realiserede og urealiserede
kursgevinster (og tab). Selv om du gennem &aret har
fastholdt dine investeringer, bliver kursstigninger
indregnet i afkastet.

Betalingen af skatten sker ved, at afkastet opgares pr.
den 30.11, og den 15.12 traekkes der en skat bereg-
net pa afkastet pr. 30.11. | midten af januar treekkes
skatten for december méned pa basis af opggrelsen
af afkastet fra den 30.11 til den 31.12. Hvis afkastet
er negativt i december, vil du i januar fa tilbagefert
et skattebelgb.

Hvis du et ar har haft et negativt afkast pa din pen-
sionsordning, kan dette "skatteunderskud” fremfares
og indregnes i skattegrundlaget for de kommende ar.

NAR DU HAVER DIN PENSION

Kapitalpensioner udbetales som en sum og be-
skattes ved udbetalingen med 40 pct. Ratepensi-
oner beskattes ved udbetaling som Ignindkomst.
Afheengigt af dine samlede indteegtsforhold, nar du
bliver pensionist, vil du blive beskattet med bund-,
mellem- og topskat.
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INVESTERING AF OPSPARINGEN - HVORDAN G@R JEG?
@nsker du at investere din frie opsparing, skal du
have oprettet et depot. Det kan din bank eller en af
netbankerne klare for dig. Depotet er en registrering
af de veerdipapirer, du investerer i.

Nar depotet er oprettet, kan du enten:

B selv kgbe investeringsbeviser direkte via din net-
bank. Sa sparer du ofte noget af kurtagen. Har
du sveert ved at finde Maj Invest pa netbanken, sa
brug sggefunktionen og fondskoderne pa Maj
Invest-afdelingerne.

B bede banken kgbe de investeringsbeviser, du gnsker.

KAPITAL- ELLER RATEPENSION. HVORDAN G@R JEG?

Det er ikke ualmindeligt at lave privattegnede pensi-
onsordninger, og flere laver det som et supplement til
de ordninger, de er omfattet af via deres ansaettelses-
forhold. Rate- og kapitalpensioner kan laves bade som
private og som arbejdsgiveradministrerede ordninger.

En kapitalpension udbetales som en sum, mens en
ratepension udbetales i rater over en arraekke. Du
kan se, hvilke regler der geelder for skattefradrag ved
indbetaling og beskatning ved udbetaling pa side 13.

Det er enkelt at fa oprettet en kapital- eller rate-
pension. Se her:

Skal det vaere en rate- eller kapitalpension?

Uanset om du veelger rate- eller kapitalpension, er
proceduren den samme. Der er intet i vejen for, at du
opretter bade en rate- og en kapitalkonto. Er du i tvivl
om, hvad der er bedst for dig, kan du lzese mere om
ratepension og kapitalpension pa www.majinvest.dk

Opret bankkonto, hvor du kan indsaette de belgb,
du ensker at spare op til pension

B Du kan selv igangsatte oprettelsen via en netbank.

B Du kan kontakte en bank for at oprette en konto
til din rate- eller kapitalpension.

| begge tilfelde indgar du en pensionsaftale med
banken. Aftalen beskriver vilkdrene og skal under-
skrives af sdvel banken som dig. Hvis der er tale om
en arbejdsgiveradministreret ordning, skal aftalen
ogsa underskrives af din arbejdsgiver.

Indsaet penge pa pensionskontoen

Er det en privattegnet ordning, kan du ad hoc indbe-
tale til ordningen. Alternativt kan du have en aftale
om overfarsel af et bestemt belgb hver méned.

Det er muligt at lave overfarsler mellem to banker, og
derfor behgver du ikke at have din pensionsordning i
samme bank som din lgnkonto.

Opret pensionsdepot til dine investeringsbeviser
Sa skal du have oprettet et depot, som bliver knyt-
tet til din pensionskonto. Du kan fa oprettet depo-
tet, samtidig med at du opretter pensionskontoen.
Depotet er en registrering af de veerdipapirer, du har
investeret i. En andel eller et bevis i en Maj Invest-
afdeling er at betragte som et vaerdipapir.

Investering

Nar pensionskonto og depot er oprettet, og du har
indsat et belgb, kan du investere. @nsker du eksem-
pelvis at kgbe Maj Invest-beviser for pensionsbelg-
bet, kan dette ske p& to méader:

B Du kan selv kgbe investeringsbeviser direkte
via din netbank. Har du sveert ved at finde Maj
Invest pa netbanken, sd brug sggefunktionen og
fondskoderne p& Maj Invest-afdelingerne.

B Du kan bede banken kgbe de investeringsbeviser,
du gnsker.

Du sparer som regel noget af kurtagen ved at in-
vestere via en netbank.
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ER DET PA TIDE, AT DU SUPPLERER MED EN KAPITAL-
ELLER RATEPENSION?

Det, du indbetaler til pension, kan du treekke fra i
grundlaget for din arlige indkomstskat.

For de fleste er det en god ide at sikre sig en
lgbende pension i alderdommen ved at bidrage til
en livsvarig pensionsordning. Men det er ikke ngd-
vendigvis klogt at placere alle dine pensionsmidler i
en ordning med livsvarig pension. En livsvarig pen-
sionsordning kan sammenlignes med en forsikring,
hvor du ikke helt kan vide, hvor meget du far igen.

Derimod vil penge, som du indszetter pa kapital- og
ratepensioner, til sin tid tilfalde dine arvinger, hvis du
ikke selv bruger det opsparede pensionsbelgb.

STIFT IKKE GALD FOR AT INVESTERE

Det kan generelt ikke anbefales at stifte geeld eller at
gge belaningen af egen bolig for at investere penge i
aktier eller obligationer.

SKAL JEG INVESTERE MIT PERSONLIGE OVERSKUD PA
BANKKONTOEN?

Du kan overveje at investere din frie opsparing, hvis
der gar mindst et ar, inden du skal bruge pengene.
Skal du bruge din frie opsparing i lgbet af et ar, sa
forsgg hellere at fa en god aftale om forrentningen
i din bank.

HJZALP TIL AT KOMME | GANG

Vil du gerne vide, hvordan det hele rent prak-
tisk foregar, er du altid velkommen til at ringe til
Fondsmeeglerselskabet Maj Invest A/S pa telefon
33 38 73 00.

RAD TIL INVESTERING = 15
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“Det vigtigste er at
tilbyde produkter,
som kunderne kan
vare trygge ved"”,
Mads Krage,
formand Maj Invest

Maj Invest For hed vi LD Invest - nu hedder vi Maj Invest

Aktier Vi har sendret navn til Investeringsforeningen Maj Invest. Sagen er nemlig
den, at vores portefoljerédglver har skiftet navn til Fondsmzeglerselskabet
* * * * * Maj Invest. Vores nye navn Maj Invest viser slasgtskabet med vores
portefoljeradgiver. Alt andet er uzndret. Det er de samme

portefeljemanagere, der rﬁdgiver vores forening, og vi ensker fortsat at

Overall Momingstar Rating™ ud af 1473 fonde udbyde investeringsprodukter af hej kvalitet, som du kan veaere tryg ved.
i Aktier - Globale Large Cap Bend pr, 31-07-2011

02.03.2011 18.08.2011 16.06.2011

Udbytter for 2010 Nu hedder vi Maj Invest Ekstraordinaer

Bestyrelsen har i dag godkendt LD Invest zndrer navn til Maj generalforsamling afholdt
2010-udbytterne for foreningens Invest. Alt andet er uzendret. Navneskifte til Maj Invest blev
afdelinger. vedtaget.

F& nyt i din indbakke

Tilmeld dig nyhedsbrevet og hold
dig orienteret om Maj Invest. Her
kan du lzese om resultaterne og
strategierne for alle afdelinger.
» Lzes mere her

Danske Aktier
Europa Aktier

Aktier

Value Aktier

Milje & Klima
Danske Obligationer
Obligationer
Pansion

Kontra

01.06.2011
Rentefald i maj

Rentefaldet | maj maned har
veeret drevet af pkonomiske
npgletal, der var dérlngere end
ventet samt en fornyet fokus pd
Greekenland...
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afdelinger Afkast | @r, pct.

-18,67
-10,45
-11,86
-13,08
-16,82
3,02
1,99
-2,77

6,62

TILMELD DIG NYHEDSBREVET

I nyhedsbrevet kan du fa mere at vide om udviklingen i de enkelte afdelinger, ligesom vi vil fortelle neermere

om strategierne bag investeringerne. Tilmeld dig pd www.majinvest.dk
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Investeringsforeningen Maj Invest
Parallelvej 17, 2800 Kgs. Lyngby
CVR.-nr. 28 70 59 21
Telefon 33 38 73 00
info@majinvest.dk
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